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RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE DU 1+ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015

Conformément a la mission qui m’'a été confiée par votre Assemblée Générale, j'ai effectué
I'audit des états de synthése ci-joints de la Fondation AL KARAMA de Microcrédit, comprenant
le bilan, le compte de produits et charges, le tableau des flux de trésorerie et I'état des
informations complémentaires (ETIC) relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2015. Ces états de
synthése font ressortir un montant de fonds associatifs de 19 907 KMAD dont un excédent de
1708 KMAD.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION

La direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états de
synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place et le suivi d’un contrble interne relatif a
I'établissement et a la présentation des états de synthese ne comportant pas d’anomalie
significative, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

RESPONSABILITE DE L'AUDITEUR

Ma responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de mon audit.
J'ai effectué mon audit selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requierent de
ma part de me conformer aux regles d’éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une
assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthese. Le choix des
procédures releve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a ces évaluations du risque,
I'auditeur prend en compte le controle interne en vigueur dans I'entité relatif a I'établissement
et a la présentation des états de synthése afin de définir des procédures d’audit appropriées en
la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit
comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation d’ensemble des états de syntheése.

J'estime que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder mon
opinion.
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Fondation AL KARAMA de Micro Crédit
Rapport général du commissaire aux comptes relatif a I'exercice clos 31/12/2015

OPINION SUR LES ETATS DE SYNTHESE

Je certifie que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéele du résultat des
opérations de |'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
Fondation AL KARAMA de Micro Crédit au 31 décembre 2015 conformément au référentiel
comptable admis au Maroc.

Rabat, le 19 février 2016
Le Commissaire aux comptes

M. Larbi EL AOUFIR
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SITUATION COMPTBALE Al31/12/2015

Nom de I'établissement: ALKARAMA

12 2015 151,01 11 I
Code établissement Date Mois  An Code document Code Monnaie
FLUX ACTIF Amortissements Montants
. / Provisions nets
= A000 COMPTES DE TRESORERIE 8 906 222,82
AD10 Valeurs en caisse, bangue et valeurs a I'encaisement 8906 222,82
AD12 Caisses, régies d'avance et accréditifs 350 386,13
- AD14 Banques, Trésorerie générale et chéque postaux 8 555 836,60
AD16 Chéaque et valeurs a 'encaissement
A020 Compies de placement et autres comptes débiteurs
| A022 Placement de fonds
A024 Autres comptes débiteurs
AD28 Comptes de trésorerie en souffrance
1 B000 COMPTES D'OPERATION AVEC LA CLIENTELE 976 378,33 57 070 988,73
8010 Crédits pour la micro-entreprise 56 335 460,51
B020 Crédits pour I'habitat social
3 B030 Crédits pour I'éguipement
B040 Autres crédits
B0S0 Créances en souffrance sur la clientéle 976 376.33 735 528,22
- Dooo OPERATIONS SUR TITRES
Do10 Titres de placement
Do12 Bons du Trésor et valeurs asimilées
D014 Autres titres de creance
h | DO16 Titres de propriété
Do18 Créances en souffrance sur titres
E000 OPERATIONS DIVERSES 2144 023,44
E020 Débiteurs divers 103029331
ED22 Sommes dues par 'Etat 5§76 000,00
M E024 Sommes diverses dues par le personnel 77 485,97
B | E026 Comptes sociétaires débiteurs
ED28 Autres débiteurs divers 376 807,34
E030 Comptes de régularisation 1113730,13
E | E032 Comptesd'écarts sur devises
E034 Charges & répartir sur pluieurs exercices
E036 Comples de liaison entre siége et antennes
e E038 Produits a recevoir el charges constatées d'avance 1069 373,34
ED39 Autres comptes e régularisation 44 356,78
ED49 Créances en souffrance sur opérations diverses
5124 095,50 6819 940,42
FOO00 VALEURS IMMOBILISEES ~ '
Fo10 Immobilisations incorporelles 152400169 212914298
Fo12 Immaobilisations incorporelles d'exploitation 1524 801,88 2123182.38
- Fo14 Immobilisations incorporelles hors exploitation
F020 immobilisations corporelles 360810361 4BOE 748,06
Fo22 Immobilisations corporelles d'exploitation 3599 183.61 2 664 876,70
E | Fo24 | Immobilisations corporelies hors exploitation 203177138
TOO1- TOTAL ACTIF 5100 473,83 74941 175,41
EL AOUFIR LARBI
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SITUATION COMPTABLE AU 31/12/2015

Nom de I'établissement: ALKARAMA

12 2015 15 1_0_l1.l I3 1 21
Code établissement Date Mois  An Code document Code Monnaie Folio
ﬁ;:: PASSIF Montants
Gooo COMPTES DE DETTES 52 481 259,84
G005 Bangues créditeurs
Go10 Dettes envers les établissements de crédits et assimilés 52 481 259,94
G012 Emprunts de trésorerie
G014 Emprunts financiers 52 481 259,94
G016 Autres comptes créditeurs
G020 Autres dettes
JO0O0 - DEPOTS DE LA CLIENTELE
LOODO- OPERATIONS DIVERSES 2033 963,01
LO10 Créditeurs divers 122351038
Lo12 Sommes dues 3 I'Etat 1543305
LO14 Sommes dues au personnel 32883,03
LO16 Comptes sociétaires créditeurs
LO18 Autres créditeurs divers 117518411
L020 Comptes de régularisation 810 452,82
Lo22 Comptes d'écaris sur devises
L024 Comples de liaison entre siége el antennes
LO26 Charge a payer et produits constatés d'avance 4 732,00
L0288 Autres comptes de régularisation B80S 720,82
MO00 PROVISIONS POUR RISQUE ET CHARGES, FONDS PROPRES ET AIMILES 20 425 952,48
Mo10 Provisions pour risques et charges 519 425,00
Mo020 Provisions réglemeniées
Mo30 Fonds dédiés et fonds de garantie
Mo32 Fonds dédiés sur subventions de fonctionnement
M0o34 Autres fonds dediés
MO36 Fonds de garantie
M040 Fonds propres 16 111 555,45
Mo42 Fonds associaiifs sans droit de reprise 16 586 631,26
Mo44 Report 2 nouveau (+/-) ~475 075,81
Moso Fonds propres assimilés 2087 032,20
Mo52 Fonds asociatifs avec droit de reprise
Mos54 Subventions d'investissement affectées a des biens non renouvelables 2087 032,20
Mo56 Ecart de réévaluation
Mo59 Autres fonds propres assimilés
MO70 Exédent des produits sur les charge ou des charges sur les prouits (+/-) $707.55384
TO02- TOTAL PASSIF 7484117541
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ANNEXE 7

BILAN DU 31/12/2015

ACTIF PASSIF
31/12/2015 31/12/N-1 31/12/2015 31/12/N-1
1. Valeurs en caisse, banques, valeurs 8 906 222,82 3355 110,11 1.Banque créditeurs, Crédit de trésorerie
a l'encaissement
2. Dette envers les élabliements de crédit et 52 481 259,94 20 936 201,64
2. Placement de fonds assimilés
3. Autres passifs 2 033 963,01 1711 134,85
3. Créances sur la clientéle 57 070 988,73 48 942 306,11
4, Provisions pour risques et charges 918425,00 205/500,00
. Crédit pour la micro-entreprise 57 070 988,73 38 942 306,11
. . 5. Fonds dédiés
. Crédit pour I'habitat social
. " g 27 46 . . 1
. Crédit pour I"équipement 6. Fonds associatifs 19808 527 46 19 025 493,13
Fonds Biobras 17 819 495,26 16 111 555,45
_ronds propres
. Autres crédits T s
. Fonds associatifs sans droit de reprise 16 586 631,26 16 586 631,26
4. Titres de placement . Ecart e réévaluation
. Report 4 nouveau -475 075,81 -962 720,94
i 2 144 023,44 167259727
5. Autres actifs . Réultat de I'exercice 1 707 939,81 487 645,13
6. Immobilisations incorporelles neties 2123 192,36 2486 350,38 “Alities forids asscoiatifs 2 087 032,20 2913 937,68
. Fonds associalifs a droi i
7. Immobllisations corporelles nettes 4696 748,06 4531 965,95 e e d R _ .
. Subv d'invest sur biens renouvelables 2087.032,20 2913 937,68
. Provisions réglementées
. Droits de propriétaires (Prét & usage)
Total actif 74941 17541 50 968 329,82 Total passif 74941 175,41 50 968 329,62

£L AOUFIR LARBI
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ANNEXE 8

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 31/12/2015
31/12/2015 31/12/N-1

I. PRODUITS D'EXPLOITATION DE MICRO-CREDIT 22 440 279,28 14 820 398,18

Produits sur opérations de placement de trésorerie 6 750,00 26 124,74

Produits sur opérations avec la clientéle 22 433 529,28 14 794 27345

Produits sur opérations sur titres

Il. CHARGES D'EPLOITATION DE MICRO-CREDIT 3730 224,67 2051 540,15

Charges d'interéts et de commissions bancaires 3790 224 67 2051 540,15
Charges sur opérations sur titres de placements

lil. PRODUIT NET D'EXPLOITATON ( I-1l) 18 650 054,61 12 768 858,04

Autres prouits d'exploitation

Autres charges d'exploitation

409 455,76
397 874,27

IV. CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

15532 196,70

12 060 022,97

Charges du personnel 8 970 245,09 7 064 257,37
Charges eternes 3 996 337,82 2638 459,79
Impdts et taxes 117 348,95 35 489,86
Autres charges geénerales d'exploitation 820 2BB,73 B37 622,53
Dotations aux amortissements des immobilisations corp. et incorp 1627 976,11 1484 193,42
V. DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES 4 116 364,23 2905 188,71
Dotations aux provisions pour dépreciations des créances en souffrance 2243 23579 1383 125,58
Pertes sur créances irrécouvrables 1 649 203 44 1 306 563,13
Dotations aux autres provisions 223 925,00 215 500,00
Vi. REPRISE DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES 2 746 258,54 2516 776,23
Reprises sur provisions pour dépréciations des créance des clients 1752 248,40 1443 500,28
Récupérations sur créances amorties 167 102,66 201 120,43
Reprises sur autres provisions 856 905.48 8§72 155,52
VIl. RESULTAT COURANT (Il -1V -V + V1) 175833171 320 422,59
#Produits non courants 39 B25,07 481 415,96
- Charges non courantes 91 216,97 324 193,42
VIil. RESULTAT NON COURANT -51 381,90 167 222,54
+ Reporis des ressources non ulilisées des exercices anterieurs
- Engagements a réalisés sur ressources affectées
RESULTAT DE L'EXERCICE AVANT IMPOTS 1707 939,81 487 645,13
Impéts sur les résultats
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1 707 938,81 487 645,13
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ANNEXE 9

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

31/12/2015

31/12/N-1

FLUX

+ Prouits d'exploitation de micro-crédit percus

22 DE7 661,63

15 486 355,19

+ Récupération sur créances amorties 167 102,66 201 120,43
+ Autres produits d'exploitation percues 516 185,86 26124,74
- Charges d'exploitation de micro-crédit versées 374282522 15218917,64
- Autres charges d'exploitation versées 489 091,24 244 193,42
- Charges générales d'exploitation versées 15 198 017,77 12 203 42471
I. Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 332101582 1744 084,59
Variation de:
+/- Créances ur la clientéles 18 128 682,62 9 965 660,73
+/- Placement de fonds
+/- Titres de placement
+/- Autres actifs 471 42617 -411 931,85
+/- Dettes envers les établisements de crédits 22 545 058,10 10 361 718,69
+/- Autres passifs 546 753,16 101343745
Il. Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation 4 491 702,47 1821 427,06
lll. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIFS 7812718.38 3565491 65
D'EXPLOITATION (1 +11)
+ Produits de cession des immaobilisations corporelles et incorporelles 14 900,00 56 723,20
- Acguisition d'immobilisations corporelles et incorporelies 1449 600,20 1 DBO 788,37
l\‘)‘. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 4 434 700.20 1 004 08517
D'INVESTISSEMENT
+pFonds dédiés percus
+ Fonds associatifs pergues
- Remboursements de fonds associatifs 826 905,48 826 905,52
- Utilisation des fonds dédiés
V. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES &
-826 905,48 -826 905,52
DE FINANCEMENT ? :
V1. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (I + IV + V) 5551 112,71 173452096
Vil. TRESORERIEA L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 3355 110,11 1620 589,15
8 906 222,82 3355 110,11

Vill. TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

EL AOUFIR LARBI
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