RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES: AL KARAMA_EXERCICE 2007

Fondation de Micro-Crédit Al Karama
Rapport du commissaire aux comptes

Exercice clos le 31 décembre 2007

Conformément a la mission de qui nous a été confide par votre Assemblée
Générale, nous avons procédé a I’audit des états de synthése, ci-joints, de la Fondation
Al KARAMA pour I’exercice de douze mois clos le 31 décembre 2007, lesquels
comprennent le bilan et le compte de produits et charges relatifs a I’exercice clos a cette
date. Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de:
14.773.998,72 MAD dont un bénéfice net de I’exercice de : 2.326.402,33 MAD ont été
arrétés sous la responsabilité des organes de gestion de la fondation. Notre
responsabilité consiste 4 émettre une opinion sur ces états de synthése sur la base de

notre audit.

Nous avons effectué nos vérifications selon les normes de la Profession. Ces normes
requiérent qu’une telle mission soit planifiée et exécutée de maniére 3 obtenir une
assurance raisonnable que les états de synthése ne comportent pas d’anomalies
significatives. Un audit comprend I’examen sur la base de sondages, des documents
justifiant les montants et informations contenus dans les états de synthése, et également -
une appréciation des principes comptables utilisés ainsi que de la présentation générale
des comptes. Nous estimons que notre audit fournit un fondement raisonnable de notre

opinion.

Prineipale remargue :

La comptabilité devra constater les produits et charges de 1’exercice, sans qu’il soit tenu
compte de leur date d’encaissement ou de paiement conformément 2 la loi N° 9-88
relative aux obligations comptables.

Opinion sur les états de synthése :

A notre avis, les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus donnent dans

-
tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére
de la Fondation Al Karama au 31 décembre 2007 ainsi que du résultat de ses opérations « t

de I’évolution de ses flux de trésorerie pour 1’exercice clos & cette date, conformément aux

principes comptables admis au Maro%
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Vérifications et informations spécifiques :

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et
nous nous sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans
le rapport de gestion du Conseil d’ Administration destiné a I’ Assemblée Générale des

membres avee les états de synthése.

OUIDA, le : 18/04/2008.
Le commissaire aux comptes.




FONDATION AL KARAMA DE MICRO-CRED

Tableau n° 1

BILAN (actif)

(modéle normal)

Exercice du : 01/01/2007

au 31/12/2007

ACTIF

EXERCICE

EXERCICE PRECEDENT

Amortissements
Brut et provisions

Net

Net

IMMO. EN NON VALEURS (A)

* Frais préliminaires

* Charges & répartir sur plus. exercices
* Primes de rembours. des obligations

IMMO. INCORPORELLES (B)

* Immo. en recherche et dévelop.

* Brevets, marques, droits et val. simil.
* Fonds commercial

* Autres immo. incorporelles

114 123.65 44 705.93

114 123.65 44 705.93

69 417.72

69 417.72

89 668.45

89 668.45

IMMO. CORPORELLES (C)

* Terrains

* Constructions

* Instal. tech., matéricl et outillages
¢ Matériel de transport

* Mobilicr, mat. burcau ct aménag,
* Autres immo. corporelles

* Immo. corporelles en cours

1765 322.61 761 217.76

21700.00 11 736.

266 420.00

16:
1454 377.67 57
22 824.94 1

1004 104.85

818 946.33

14 303.34
153 104.66
640 529.66

11 008.67

"{IMMO. FINANCIERES (D)
* Préts immobilisés

* Autres créances financiéres
» Titres de participation
* Autres titres immobilisés

11 000.00

11 000.00

11 000.00

11 000.00

7 600.00

7600.00

ECARTS DE CONV. - ACTIF (E)
* Diminution des créances immobilisées

* Augmentation des dettes financiéres

TOTAL 1 (A+B+C+D+E)

1890 446.26 805 923.69

1084 522,57

916 214.78

STOCKS (F)

* Marchandises

* Matiéres. ct fournit. consommables
* Produits en cours

* Produits interméd. ct prod. résiducls
* Produits finis

CREANCES (G)

* Fournis. débit., avances et acomptes
* Clicnts et comptes rattachés

* Personnel

* Etat

» Comptes d'associés

* Autres débiteurs

* Comptes de régularisation actif

26 255 086.36
10 000.00

25500 879.14
24 418.02

19 132.09

19 132.09

719 789.20

26 235 954.27
10 000.00
25 481 747.05
24 418.02

719 789.20

15 035 532.62

14 750 384.98
3 000.00

282 147.64

TITRES ET VAL. DE PLACEM. (H)

ECARTS DE CONV. - ACTIF ()

(€léments circulants)

TOTALH (F+G+H+1)

26 255 086.36 19 132.09

26235 954,27

15 035 532.62

TRESORERIE - ACTIF
* Cheques ct valeurs & encaisser
* Banques, T.G. et C.C.P.

* Caisses, Régies d'avances et accrédit.

4 023 006.43

86
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394

e
79

-
£

>R
©

2

4023 006.43

2103 570.60

2041573.10
61 997.50

TOTAL Il

4 023 006.43

4023 006.43

2103 570.60

TOTAL GENERAL I+ +111

32168 539.05 825 055.78

31 343 483.27

18 055 318.00




- FONDATION AL KARAMA DE MICRO-CRED

Tableau n° 1
BILAN (passi
(modéle normal)
Exercice clos le : 31/12/2007
PASSIF EXERCICE EXERCICE
: PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel (1) 6 430 463.40 4031 390.03
* - Ationnaires, capital souscrit non appel¢ B
‘Capital appelé 6 430 463.40 4 031390.03
Dont versé : 6 430 463.40
+  Primes d'émission, de fusion et d'apport
* Ecarts de réévaluation
» Réserve légale
* Autres réserves
* Report a nouveau (2) B
* Résultats nets en instance d'affectation (2) 6017 132.99 4492 142.12
* Résultat net de l'exercice (2) 2 326 402.33 1 524 990.87
Total des capitaux propres (A) 14 773 998.72 10 048 523.02
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 16 601.26
* Subventions d'investissement 16 601.26
 Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT ©) 15790 176.61 7 301 561.71
* Emprunts obligataires
+ Autres dettes de financement 15 790 176.61 7 301 561.71
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES D)
* Provisions pour risques
» Provisions pour charges
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
* Augmentation des créances immobilisées
» Diminution des dettes de financement
TOTAL I (A+B+C+D+E) 30 564 175.33 17 366 685.99
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 158 199.33 201 307.21
 Fournisseurs et comptes rattachés
* Clients créditeurs, avances et acomptes
* Personnel 5 403.86 10 846.15
* Organismes sociaux 57 313.39 40 100.70
* Etat 103 338.85 81 305.18
»  Comptes d'associés
* Autres créanciers 1324.88 12 055.18
* Comptes de régularisation - passif (9181.65 57 000.00
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G)
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elément circulants) (H)
TOTAL II (F+G+H) 158 199.33 - ¥ 201307.21
TRESORERIE - PASSIF
* Crédits d'escompte
+  Crédits de trésorerie
» Banques de régularisation 621 108.61 487 324.80
TOTAL I 621 108.61 487 324.80
TOTAL GENERAL 1+ I+ 111 31 343 483.27 18 055 318.00 )

(1) Capital personnel débiteur.
(2) Bénéficiaire (+) - déficitaire (-)
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FONDATION AL KARAMA DE MICRO-CRED

Tableau n°2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

(modele normal)

Exercicedu: 01/01/2007 au: 31/12/2007
OPERATIONS TOTAUX DE
NATURE Propres 4 Concernant les TOTAUX DE L'EXERCICE
I'exercice exercices précédents L'EXERCICE PRECEDENT
1 2 3=1+2 4
1 | PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de marchandises (cn I'état)
* Ventes biens et serv. produit C.A. 7 824 593.47 7 824 593.47 4 906 828.16
Chiffre d'affaires 7 824 593.47 7 824 593.47 4 906 828.16
* Variation stocks de produits (+/-) (1)
* Immo. pd. par f'ent. pour clle-méme
* Subventions d'exploitation 493 223.67 493 223.67 1624783105
* Autres produits d'exploitation
* Reprises d'exploit. ; transf. charg. 17 442.12 17 442,12 52 771.27
TOTAL 1 8 335 259.26 8 335 259.26 5112 382.48
11 | CHARGES D'EXPLOITATION
* Achats revendus (2) marchandises
* Achats consom. {2) mat. ct fourn. 572 275.54 572 275.54 396 429.52
* Autres charges externes 1436 006.75 23 544.69 1459 551.44 1160 935.87
* [mpéts et taxes 33 356.43 33 356.43 9 924.65
* Charges de personnel ) 3 348 905.26 3 348 905,26 2013 559.83
* Autres charges d'exploitation 85479.15 85 479.15 19 351.94
* Dotations d'exploitation 223 439.30 223 439.30 182 401.17
TOTAL 11 56990 462 43 23 544.65 5723 007.i2 3782602.98
m - RESULTAT D'EXPLOIT. (1-11) 2612 252.14 1329 779.50
E IV} PRODUITS FINANCIERS
* Prod. titres de part. ct titres immo.
* Gains de change 15 660.83
» Intéréts et autres prod. financiers 113.28 113.28 1769.80
* Reprises financ. ; transf, charges
TOTAL IV 113.28 113.28 17 430.63
V | CHARGES FINANCIERES
+ Charges d'intéréts 277 333.21 277 333.21 152 392.54
* Pertes de change 439.27 439.27 315.14
* Autres charges financiéres >
« Dotations financiéres
TOTAL V 277772.48 277 772.48 152707.68
VIl  RESULTAT FINANCIER (IV - V) (277 659.20 (135 277.05
Viij RESULTAT COURANT (iii + Vi) 2334 592,94 1194 502.45
(1) Variation de stocks : stock final - stock initial : augmentation (+) di ion (-).

(2) Achats revendus ou consommsés : achats - variation de stocks.
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FONDATION AL KARAMA DE MICRO-CRED

Tableau n° 2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)

(modéle normal)

(total des produits - total des charges)

Exercice du 01/01/2007 au: 31/12/2007
OPERATIONS ' TOTAUX DE
NATURE Propres & Concernant les TOTAUX DE L'EXERCICE
l'exercice exercices précédents L'EXERCICE PRECEDENT
i 2 I=1+2 4
vil RESULTAT COURANT (reports) 2334 592,94 ) 1194 502.45
_VIII PRODUITS NON COURANTS
* Produits des cessions d'immo.
* Subventions d'équilibre
* Reprises sur subventions d'invest. 16 601.26 16 601.26 6451.00
* Autres produits non courants 346 529.85
* Reprises non cour., transf. charges
TOTAL Vil 16 601.26 16 601.26 352 980.85
IX | CHARGES NON COURANTES
* Val. nettes d'amort. immo. cédées 9135.00 9135.00 6 906.67
* Subventions accordées ’
* Autres charges non courantes 15 656.87 15 656.87 15 585.76
* Dot. non courantes amort, ¢t prov.
TOTAL IX 24 791.87 24 791.87 2249243
X | RESULT. NON COURANT (VIII-IX) (8190.61 330 488.42
XI| RESULT, AVANT IMPOTS (VII+-X) 2326 402.33 1524 990.87
X IMPOTS SUR LES RESULTATS
Xl RESULTAT NET (XI - XI1) 2326 402.33 1524 990.87
TOTAL DES PRODUITS )
XIv 8 351 973.80 5482 793.96
(I+1V+VI) 5
TOTAL DES CHARGES
XV 6 025 571.47 3 957 803.09
(I1+V+I1X+XII) :
RESULTAT NET )
XVI 2 326 402.33 1524 990.87
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