RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES : AL KARAMA EXERCICE 2008

Fondation de Micro-Crédit Al Karama
Rapport du commissaire aux comptes
Fxercice clos le 31 décembre 2008

Conformément 4 la mission qui nous a ét¢ confide par volre Assemblée Genérale,
nous avons procédé & l'audit des étals de synthese, ci-joints, de la Fondation Al
KARAMA pour l'exercice de douze mois clos le 31 décembre 2008, lesquels
comprennent le bilan, le compte de produits et charges, |"état des soldes de gestion et
|"état des informations complémentaires ( E.T.LC ) relatifs i I'exercice clos a cette date.
Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres el assimilés de:
19.127.546.24 MAD dont un bénéfice net de I'exercice de : 3.400.738.88 MAD ont été
arrétés sous la responsabilité des organes de gestion de la fondation. Notre
responsabilité consiste & émeltre une opinion sur ces états de synthése sur la base de
notre audit,

Nous avons effectué nos vérifications selon les normes de la Profession. Ces normes
requiérent qu'une telle mission soit planifiée et exécutée de maniére @ obtenir une
assurance raisonnable que les états de synthése ne comportenl pas d'anomalies
significatives. Un audit comprend 'examen sur la base de sondages. des documents
justifiant les momants et informations contenus dans les états de synthese, et également
une appréciation des principes comptables utilisés ainsi que de la présentation générale
des comptes. Nous estimons que notre audit fournit un fondement raisonnable de notre

opinion.

Principale remarque :

Les factures de téléphone, d'électricité et les loyers du mois de décembre 2008 ainsi
que les honoraires relatifs a I'exercice 2008 ne sont pas conslatés en comptabilité.
Ceci influence le résultat de IMexercice.

Opinion sur les états de synthése :

A notre avis. sous réserve de I'incidence sur les états de synthése des situations décrites
ci-dessus, les élats de synthése cités au premier paragraphe donnent dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidele du patrimoine et de la situation financiére de la
Fondation Al Karama au 31 décembre 2008 ainsi que du résultat de ses opérations et de
I'évelution de ses flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformement aux

principes comptables admis au Maroc,

i




RT MMISSATRE AUX COMPTES : AL KARAMA EXERCICE 2008

Vérifications et informations spécifiques :

Nous avons procéde également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et
nous nous sommes assures notamment de la concordance des informations données dans
le rapport de gestion du Conseil d’Administration destiné a 1" Assemblée Générale des

membres avee les états de synthése.

QUIDA, le : 06/05/2008.

Le commissaire aux comples.
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CABINET I’ AUDIT ET D" EXPERTISE COMPTABLE

REF : 8R/2009,

ATTESTATION DE SINCERITE ET
DE REGULARITE DES COMPTES

Je soussigné, Moulay Abdellah FAOUZI
Expert Comptable a OUJDA au 42, Boulevard DERFOUFIL.

Afteste par la présente que les comptes du bilan rectifié de la Fondation
AL KARAMA pour |'exercice de douze mois clos le 31 décembre 2008
qui font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de
18.396.223,99 Dirhams dont un excédent net de |'exercice de
2.669.416,63 Dirhams sont sinceres et réguliers.

La présente attestation, est établie, pour servir et valoir ce que de droit.

Fait a QUIDA, le 28 Aoiit 2009,
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FONDATION ALKARAMA DE MICRO CREDIT

Tableau n® 1

BILAN {acti

(madéle normal)

Exarcice du - 01/07/:2008

au 311212008

ACTIF EXERCICE EXERCICE FRECEGENT
Amortissements
rut et provisions Net Nel
IMMO, EN NON Y
= Frais prelimminairos
« (Charges & reprmic sur plud essrcices
+ Primes de rembours, des obligations
IMMO. INCORPORELLES (1) 114 123.65 61 050.66 5307299 B9 417,72
= Tmmo, en recherche et dévelop.
« Frevels, margues, drois et val, simil 114 123.65 B81 050.66 53 072.96 B 417 72
= Fonds comimercial
& Agtres immo, incorporelles
MM CORPORELLES (C) 2 251 982.61 984 332.31 1267 650,30 1 004 104.85
= Terraing
= Copstructions
« Instal. tech,, motérie] of outillagzs 21 700.00 16 078 .66 GE2354 5863.34
+ Mutémel de transport 3656 79800 221 B2 BT 144 04553 101 720.66
+ Mohitier, mut. bureau et aménng. 1 819 539.67 729 186.74 1 090 342,82 BE3 815.50
= Aggres {mime, corparelles 473 G4 D4 17T 206 24 26 TI8.T0 8 B06.35
« lmmo, corporelles gn couss
MO, FINANCIERES (D 32 400.00 33 400.00 11 D00.00
= I'rérs immohilisés
¢ Aulres créances fmancierss 32 400.00 32 400.00 11 D00.00
¢ Titres de participation
« Auntres titres mmobilisés
oL s DECONY. - ACTIF {E
+ [Hminution des créances mmobilisées
« Auvgmentation des deties (inancitres
TOTAL 1 (A+B+C-D+E) 2 398 506.26 1 045 382.97 1353 123.28 1 0B4 522.57
* Manchundises
= Matitres, el foumnit. consommables
+ Produits en cours
* Produits intenméd, ef prod, résidusls
= Produits finis
CREANCES {(:) 38 093 89373 143 946.97 37 540 B46.76 26 235 954.27
+ Fournis. débit., avapces @ acompdes 55 867.55 55 DGT BS 10 00000
+ Clients et compies rartachés 36 580 T15.44 143 848,97 36 436 768 47 25 481 747.05
= Personnel 15 BDB.TE 15 BOS .78 24 418.02
= Eiuf
= Compics Fasiockes
« Auires débiteurs
* Comples de régalarisation actlf 1441 401,98 1441 401,58 718 78820
TITRES ET VAL DE PLACEM, (1)
ECARTS DE CONVY. - ACTIF {1}
{#ldments circulanis)
TOTALM (F4Gefe0} 38 093 883.73 143 948,97 37 949 946,76 26 235 854.27
IRESORERIE - ACTIE 4371 998.589 4 371 998.59 4 023 00643
= Chéques et valeurs & encaisser
+ Bangues, T.0E o C.C P 3850 74310 3 E50 74340 3943 B5Z.14
+ Calsses, Réphes d'avinoes et acerddil 521 255493 521 25549 70 144.29
TOTAL 11 4 371 998.59 4 371 998 59 4 023 DOE.43
TOTAL GENERAL 1+ 11+ 11 44 BG4 398.58 1 185 329.94 43 675 068,64 31347 48237




FONDATION ALKARAMA DE MICRO CREDIT

Tablean n® 1

BILAN (passi
{modéle normal)
Exercice closde : 31/12/2008
PASSIF EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT
CAPFITAUX PROPRES
» (Capital social ou personnel (1) 15 726 BOY.35 B 43046340
« _ Ationnaires, capital souscrit non appelé
Capital appele 15 726 BOT.38 G430 463.40
[MonE verss | 15 726 BOT.36
«  Primes d'émission, de fusion et d'apport
»  FEcarts de réévaluation
«  Réserve legale
= Autres TEIEIVEs
»  Report dnouvead (2)
- Résultats nets en instance d'affectation {2
« Risubatnet de lexercice (2] 2 669 416 .63 2 326 402.33
Total des capilaux propres  (A) 18 398 223.99 B T56 865.73
ITAUX PROFPRES ASS LES {B) #0000
«  Subventions dinvestissement 7 300,00
Provisions réglementies
DETTES DE FINANCEMENT ©) 23 738 732.44 15 790 178 61
»  Emprunts obligateires
Autres dentes dé Anancament FITIE TIZ2 44 15 780 176,61
OVISIONS DURABLES 15 SETC ES [[13]
+  Provisions pour risgues
« Provisions pour charges
RTS DF, CONVERSION - PASSIF {E}
- Angmentation des créances immobilisées -
«  Diminution des deties dg finatcameant
TOTAL I (A+B+C+D+E) 42 142 256.43 24 54T 042,34
[ {DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 986 822.41 156 199,33
»  Fournisseurs et compies railaches 276 165.67
o Clients créditeurs, avances of acomples
+  Personnel 4T 439.37 540306
+  Organismes sociau 87 197.58 57 313.30
« Etal &% 758 83 103 338,85
+  Comptes d'associés
+  Autres créanciers 55 02524 1324.88
+  Comptes de régularisation - passif 401 23171 (2 18165
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elément circula nts} (H)
TOTAL H (F+G+H) 56 822 41 158 198.33
TRESORERIE - PASSIF
= Crédits d'escompte
« {rédits de trésoreris
«  Pangues de régularisation A75 889,80 821 108.81
TOTAL 111 575 968.80 621 108.61
TOTAL GENERAL 1-+T11+111 43 675 068.64 25 328 35026

{1} Capital personme] debigeur
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FONDATION ALKARAMA DE MICRO CREDIT

Tableau n"2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

{moddle normal)

Exercice du: OLOLZ008  au:  31/1272008
OPFERATIONS TOTAUX DE
NATIRE Proqeres Coancemant leg TUOTALX DE L'EXERCICE
l'enerdice enerelces preciédenns L'EXERCICE PRECEDENT
| 2 b= | &2 a
I | ERODUITS D'EXPLOITATION
* Wertes de marchondizes (e Déar)
 Vemies biens e very, produit .4 12 87386501 12 873 BGS.01 T HR24 58347
Chiffre dafFare: 1287386501 12873 86501 T 524 503 47
* Vansbon stocks de prodos [ 455 01)
* lmumn. pid. perl'ent. powr elle-méme
* Subventiong d'exploitation 248 198.35 24819335 49322387
v Anires produins degploization T 70000 T 700,00
* Reprees dexploit | il charg 18132.08 18 132.08 17 44212
TI'OTAL 1 13 148 B95.45 13 148 BBE.45 B 335 259.26
] Pl A hu
= Achais revendus (2 inarchandises
o okt conson (20 ma et foum 616 835.48 616 935 .46 672 275 54
* Auires clarges exiemics 2 404 H9Z 71 51 241.08 2488 103,78 1458 551.a4
+ Tmipiins et taves 55 827,40 55 827.40 33 356.43
+ Charges de persainel 4 870 055.14 4 570 059.14 3 348 905.25
+ Auires charges l'esplosanion 152 FO0.70 152 700,70 B5 4TB.15
* Thuttinns ('explaligiion 383 406.25 383 408.25 223 438.3D0
TOTAL 11 £ 583 B21.56 §1 241.08 8635 062.74 5723 00712
m RESULTAT WEXPLAMT, (1 - LT} 4 513 832 ™ 2612 252,14
V| FRODUITS FINANCIERS
* Prodl times de par. et Himes imme.
= Giadns dochonge 10 363,78 10 383.78
* Inréts ef putres prod. fimanciens 113.28
* Wepnsss financ | imnef charpes
TOTAL 1¥ 10 363.78 10 363.78 113.28
¥V | CHARGES FINANCIERES
= Charges f'imténdts 1836 263.54 1835 263.54 2TT-333.21
+ Pertis de change 11 984.36 11 554.36 436.27
= Awires charpes finoncaires
« Diotntions finamcieres
TOTAL ¥ 1948 257.90 1 948 257,90 27T ITLA48
Vi RESULTAT FINANCIER (IV - ¥} {1837 834.12 {277 669.20
VIl RESULTAT COULRANT (11 + Y1) 2 576 938.59 2334 592.94

Lhy Warsateon de sincks - gtock final - giock initil nup_rrm.u;j_u-m {=) démummgion (-}

() Achats revendes ou consoemms @ sahats - variation de socks



FONDATION ALKARAMA DE MICRO CREDIT

Tablean n® 2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (suite)

{modéle normal}

{iotal des peoduity - total des charges)

Exercice du 01012008 aw: 311202008
OPERATIONS FOTALX DE
NATURE Propres i Copoermant [¢s TOTAUX DE L'EXERCICE
Texercyos exerciees pregedents L'EXERCICE FRECEDENT
1 ' J=1+2 4
Wil RESULTAT COURANT {reports) 2 575938.53 2334 592 94
VIl PRODUITS NOMN COURANTS
e Prodils des cessons dimmi
¢ Sabventions d'guil bee
» Reprises sor subventinns & nvest 1460.00 1 460,00 16601.26
« Animes produits non e 98 776.90 o8 776.90
» Reprises non cour, st charges
TOTAL VITI 1460.00 96 776.90 98 236.90 16 601.26
[ ] CHARGES NON COURANTES
+ Val netles duman. immuo, céilées $135.00
+ Subventons accandecs
« Autres chirges non cpumnies 4 756 BE 4758.86 16 656 87
« D, not couranbes amir. gl proy
TOTAL IX 4. 756.86 4 758,86 24 791.87
% | RESULT, NON COURANT i VIL-IX) 91478.04 (8 190.61
-
X1| RESLLT. AVANT [MPOTS (VII=-X) 2665 416.63 2326 402.33
ML IMPOTS SUH LES RESULTATS
hall RESULTAT NET (X1 - XII) 2669 416.63 2326 402.13
TOTAL DES PRODUTTS
X 13 257 496.13 B 351 873.80
(LI + ¥
TOTAL DES CHARGES
v 10 588 079.50 B 025 57147
(H+V+IX+XIN
ESULTAT NET
Xyl . 2 6693 416,63 2 326 402.33




