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Messieurs les membres,

Rapport d’examen limité sur la situation intermédiaire des comptes sociaux du 1* semestre clos
au 30 juin 2015.

En exécution de la mission prévu a ’article 72 de dahir n°1-05-178 du 14 février 2006 portant
promulgation de la loi n° 34-03, nous avons procédé a un examen limité de la situation
intermédiaire de la fondation de microcrédit AL KARAM au titre du 1% semestre clos au 30
juin 2015 comprenant le bilan, le compte de produit et charge, 1’état des soldes de gestion, le
tableau des flux de trésorerie et 1’état des informationscomplémentaires (ETIC). Cette
situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux totalisant 17.055.054,22dhs,
dont un bénéfice net de 943.498,77dhs, reléve de la responsabilité des organes de gestion de
la sociéte.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requicrent que ’examen limité soit planifié¢ en vue
d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de
la sociéte et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres. Il fournit donc
un niveau d’assurance moins €levé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle de la situation
financiére de la fondation, ainsi que le résultat de ses opérations pour la période close au
30juin 2015, conformément au référentiel admis au Maroc.

Rabat, le 07 Aot 2015
AOUFIR LARBI

Le Commissaire aux comptes Commissaire aux Comptes
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ANNEXE 7

BILAN DU 30/06/2015

ACTIF PASSIF
30/06/2015 31/12/N-1 30/06/2015 31/12/N-1
1. Valeurs en caisse, banques, valeurs 3200 791,11 3355 110,11 1.Banque créditeurs, Crédit de trésorerie 764 526,87
a I'encaissement
2. Dette envers les établiements de crédit et 40582 368 50 29 936 201,84
2. Placement de fonds assimilés
3. Autres passifs 1712 440,24 1711 134,85
3. Créances sur la clientéle 50 984 631,76 38 942 306,11
4. Provisions pour risques et charges 295 500,00 285 500,00
. Crédit pour la micro-entreprise 50 984 631,76 38 942 306,11
5. Fonds dédiés
. Crédit pour I'habitat social
. Crédit pour I"équipement 6. Fonds associatifs A 1 19:025488,13
g *Fonds propres 17 055 054,22 16111 555,45
. Autres crédits
. Fonds associatifs sans droit de reprise 16 586 631,26 16 586 631.26
4. Titres de placement . Ecart e réévaluation
. Report a nouveau” -475 075,81 -962 720,94
1973 721,50 1 672 597,27
S. Autres actifs . Réultat de l'exercice 943 498,77 487 645,13
6. Immobilisations incorporelles nettes 219086314 2 466 850,38 *Autres fonds associatifs 2 500 484,94 291393768
. Fonds associalifs avec droil de reprise
7. Immobilisations corporelles nettes 4 560 367,26 4531 965,95
» . Subv d'invest sur biens renouvelables 2500 484,94 291393768
. Provisions réglementées
. Droits de propriétaires (Prét a usage)
Total actif 62 910 374,77 50 968 329,82 Total passif 62910 374,77 50 968 329,82




SITUATION COMPTBALE Al30/06/2015

Nom de I'établissement: ALKARAMA

6 2015 Bl 80 s 1
Code établissement Date Mois  An Code document Code Monnaie
FLUX ACTIF Amortissements Montants
/ Provisions nets
A000 COMPTES DE TRESORERIE 3200 791,11
A010 Valeurs en caisse, banque et valeurs a I'encaisement 3200 791,11
A012 Caisses, régies d'avance et accréditifs 431710,82
A014 Banques, Trésorerie générale et chéque postaux 2 768 080,49
A016 Cheque et valeurs a l'encaissement
A020 Comptes de placement et autres comptes débiteurs
A022 Placement de fonds
A024 Autres comptes débiteurs
A029 Comptes de trésorerie en souffrance
B000D COMPTES D'OPERATION AVEC LA CLIENTELE 736 896,10 50984 631,76
BO10 Crédits pour la micro-entreprise 5087228623
Bo20 Crédits pour I'habitat social
B030 Crédits pour I'équipement
B040 Autres crédits
B090 Créances en souffrance sur la clientéle 736 896,10 612 345,53
D000 OPERATIONS SUR TITRES
Do10 Titres de placement
D012 Bons du Tresor et valeurs asimilées
D014 Autres titres de créance
Do16 Titres de propriété
Do1s Créances en souffrance sur titres
E000 OPERATIONS DIVERSES 1873721,50
E020 Débiteurs divers 1011 313,53
E022 Sommes dues par |'Etat 576000,00
E024 Sommes diverses dues par le personnel 72 152,63
E026 Comptes sociétaires débiteurs
E028 Autres débiteurs divers 363 160,90
E030 Comptes de régularisation 862 407,97
E032 Comptesd'écarts sur devises
E034 Charges a répartir sur pluieurs exercices
E036 Comptes de liaison entre siége et antennes
E038 Produits a recevoir et charges constatées d'avance 923 531,18
E039 Autres comptes e régularisation 38 876,79
E049 Créances en souffrance sur opérations diverses N
5 877 641,01 6 751 230,40
F000 VALEURS IMMOBILISEES
Fo10 Immobilisations incorporelles 128834571 219086314
Fo12 Immobilisations incorporelles d'exploitation 1288 345,71 196348314
Fo14 Immobilisations incorporelles hors exploitation 227 400,00
F020 Immobilisations corporelles 456929530 4960 367,26
F022 Immobilisations corporelles d'exploitation 4 589.295,30 281897186
F024 Immobilisations corporelles hors exploitation 174139580
Too1- TOTAL ACTIF 6 614 537,11 62 910 374,77




SITUATION COMPTBALE AU 30/06/2015

Nom de |'établissement: ALKARAMA

6 2015 LS e T S I_3_| 2|
Code établissement Date Mois  An Code document Code Monnaie Folio
(':ode PASSIF Montants
ligne
G000 COMPTES DE DETTES 41346 895,37
G005 Banques créditeurs 764 526,87
G010 Dettes envers les établissements de crédits et assimilés 40 582 368,50
G012 Emprunts de trésorerie
G014 Emprunts financiers 40 582 368,50
G016 Autres comptes créditeurs
G020 Autres dettes
Jooo DEPOTS DE LA CLIENTELE
LO0O- OPERATIONS DIVERSES 171244024
Lo10 Créditeurs divers 123171028
Lo12 Sommes dues a I'Etat 38 957,22
Lo14 Sommes dues au personnel 30 423,97
LO16 Comptes sociétaires créditeurs
Lo18 Autres créditeurs divers 1 162 329,09
Lo20 Comptes de régularisation 480729.96
Lo22 Comptes d'écarts sur devises
L024 Comptes de liaison entre siége et antennes
Lo26 Charge a payer et produits constatés d'avance 2197,00
Lo28 Autres comptes de régularisation 47853296
MO00 PROVISIONS POUR RISQUE ET CHARGES, FONDS PROPRES ET AIMILES 19851 039,18
Mo10 Provisions pour risques et charges 295 500,00
Mo20 Provisions réglementées
Mo30 Fonds dédiés et fonds de garantie
Mo32 Fonds dédiés sur subventions de fonctionnement
Mo34 Autres fonds dédiés
MO036 Fonds de garantie
Mo4do Fonds propres 16111 555,45
Mo42 Fonds associatifs sans droit de reprise 16 586 631,26
Moa4 Report a nouveau (+/-) -475 075,81
Mo50 Fonds propres assimilés 2500 484,94
Mos2 Fonds asociatifs avec droit de reprise
Mos4 Subventions d'investissement affectées & des biens non renouvelables 2500 484,54
Mos6 Ecart de réévaluation
Mos59 Autres fonds propres assimilés
Mo70 Exédent des produits sur les charge ou des charges sur les prouits (+/-) ARt
Too2- TOTAL PASSIF 62 910 374,77




ANNEXE 8

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU  30/06/2015
I. PRODUITS D'EXPLOITATION DE MICRO-CREDIT 10255272,99 14 82039619
Produits sur opérations de placement de trésorerie 26 12474
Produits sur opérations avec la clientéle lozeo2iasg WMl
Produits sur opérations sur titres
Il. CHARGES D'EPLOITATION DE MICRO-CREDIT 164047515 2051 540,15
Charges d'intéréts et de commissions bancaires 164047515 205154015
Charges sur opérations sur titres de placements
Ill. PRODUIT NET D'EXPLOITATON ( I-11) 861479784 12768 858,04
Autres prouits d'exploitation 351 948,46
Autres charges d'exploitation 351 513,70
IV. CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 732079973 12 080 022,97
Charges du personnel 4224 003,53 7 064 257,37
Charges etemes 1 860 640,30 2638 459,79
Impots et taxes 79 580,82 35485,85
Autres charges générales d'exploitation 363 965,31 837 622,53
Dotations aux amortissements des immobilisations corp. et incorp 801 609,77 1484 183 42
V. DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES 1459 477,38 2905 188,71
Dotations aux provisions pour dépréciations des créances en souffrance 889 601,16 1383 125,58
Pertes sur créances irrécouvrables 569 788,22 1 306 563,13
Dotations aux autres provisions 215 500,00
VI. REPRISE DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES 1165750,84 251677623
Reprises sur provisions pour dépréciations des créance des clients 638 186,00 1443 500,28
Récupérations sur créances amorties 114 112.10 201 120,43
Reprises sur autres provisions 413 45074 872 155,52
VIl. RESULTAT COURANT (Il - IV -V + V1) 891 706,33 320 422,59
+ Produits non courants ) 491 415,96
- Charges non courantes 48 207,56 324 193,42
Vill. RESULTAT NON COURANT -48 207,56 167 222,54
+ Reports des ressources non utilisées des exercices antérieurs
- Engagements a réalisés sur ressources affectées
RESULTAT DE L'EXERCICE AVANT IMPOTS 943 498,77 487 645,13
Impbts sur les résultats
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 943 498,77 . 48764513
— - e a




ANNEXE 9

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

30/06/2015 31/12/N-1
FLUX
+ Prouits d'exploitation de micro-crédit pergus 10 255 272,99 15 486 355,19
+ Récupération sur créances amorties 11411210 201 120,43
+ Autres produits d'exploitation pergues 351 948,46 2612474
- Charges dexploitation de micro-crédit versées 1904 081,78 1521917,64
- Autres charges d'exploitation versées 399 721,26 244 193,42
- Charges génerales d'exploitation versées 7 1B5 860,94 12 203 424,71
I. Flux de trésorerie nets provenant du compte de produits et charges 1231 669,57 1744 064,59
Variation de:
+/- Créances ur la clientéles 12 293 413,55 9 965 660,73
+/- Placement de fonds
+/- Titres de placement
+/- Autres actifs 301 124,23 -411 931,65

+/- Dettes envers les établisements de crédits

11 410 693,53

10 361 718,69

+/- Autres passifs 1 305,39 1013 437,45
Il. Solde des variations des actifs et passifs d'exploitation -1 182 538,86 1821 427,06

lll. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIFS 48 130,71 3 665 491,65
D'EXPLOITATION (1 +11)

+ Produits de cession des immobilisations corporelles et incorporelles 56 723,20

- Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles 554 523,84 1 060 788.37
IV. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 554 503,84 1 004 06517
D'INVESTISSEMENT

+ Fonds dédiés pergus '

+ Fonds associatifs pergues

- Remboursements de fonds associatifs 413 452,74 826 905,52
- Utilisation des fonds dédiés
V. FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES : 3

DE FINANCEMENT 413 452,74 826 905,52
VI. VARIATION NETTE DE LA TRESORERIE (Il + IV + V) -918 845,87 1734 520,96
VIl. TRESORERIEA L'OUVERTURE DE L'EXERCICE 335511011 1620 588,15
VIIl. TRESORERIE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 2436 264,24 » 335511011




